Fond korporatnych dlhopisov CP INVEST

Oficialny nazov fondu: Fond korporatnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST
investiéni spole¢nost, a.s.

Ukazovatele fondu k: 31/12/2011 @ CP |NVEST

Bankovy Ucet fondu: 255072823/7500

Stupnica rizikovosti: 1- nizke, 2 - niZSie, 3-stredné, 4-vySSie, 5- vysoké

Ziliadné ucaje fond

ISIN fondu CZ0008471786 Fond je vhodny pre stredne konzervativnych investorov, ktori hfadaju vyssi vynos,
ako je ponukany $tatnymi dlhopismi a pocitaju s vy$Sim rizikom a investiénym

typ fondu Dlhopisovy . . : i ’ . M f o
stupen rizika 5 horizontom najmenej na_dobu 3 rokov. C|elorj1vfon,du je taka konstfukmg portfélia,
- L. . . aby v strednodobom horizonte poskytoval vysSi vynos v porovnani s priemerom

portfélio manazér Ing. Daniel Kukacka dihopisovych fondov pri réznych scenaroch vyvoja trokovych sadzieb. K tomuto
spravca GENERALI PPF AM ass. cielu fond vyuziva nasledujlce investiéné techniky
datum zaciatku predaja 15/11/2001 1. aktivne riadenie duracie (podla vyhladu ekonomik, urokovych sadzieb a
mena fondu CZK kapitalovych trhov)
aktualna hodnota PL CZK 1.6456 2.zmeny v regmnalnt_a_J alo_kacn pri Azachovanl_ Sirokej dl\’/erluflka}me_ o

L 3. zmena v preferencii emitentov réznych ratingov podra finanénej situacie firiem
velkost fondu CZK 2,023,957,874 (prevazna ¢ast portfolia bude alokovana v dlhopisoch ratingu BBB a BB a B)
minimalna investicia CZK 3000 / 500 Z regionalneho hladiska bude v&é&sina investicii Fondu realizovana prostrednictvom
poplatky vstupné/vystupné 0 - 1% / 0% dihopisov emitentov z USA, Eurdpskej unii, CR a rozvijajucich sa trhov (tzv.
manazérsky poplatok 1,9% Emerging Markets).
oy oty) 13526
pocet titulov 51 Dlhodobé dihopisy min. 50%
volatilita (3 roky) 3.87% Investi&ni rating min. 30%

Rozdelenie aktiv podl'a Statov Modifikovana duracia max 7 let
90 - 110%

Zajisténi ménového rizika

Rusko 54.7%
Madarsko 10.5% - -
Kazachstan 7.9% VkaI’]nOSII
i ) D)
Rumunsko 6.8% 1 mesiac 0.30% 2010 8.37%
Rakisk 3.1% 3 mesiace 2.08% 2009 38.38%
ausko w518 6 mesiacov -3.35% 2008 -17.09%
i 0 .
Ostatni 15.8% 12 mesiacov -0.30% 2007 -1.55%
Rozdelenie aktiv podl'a sektorov Vyvoj hodnoty podielového listu (CZK)
1.8
Bankovnictvo 38.7%
Finanéné sluzby (diverzifikované) 16
Ropny a plynarensky priemysel
Staty a mezinarodné inét. 1.4
Oceliarstvo
Tazba uhlia 1.2
Nadnarodné korporacie
Ostatni 1
. . ) . 0.8
Rozdelenie aktiv podla splatnosti o 9 3 oo g 5 Q 3 o =
o o o o o o o o o o
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Nad 5 rokov 17.0% 1) 1) 1) 1) 1) 1) 1) 1) 1) 1)

3 - 5 rokov 59.4% —— .,
Fond zaznamenal v decembri pokojny vyvoj. ECB podla o8akavani znizila urokové
sadzby a pozitivne prekvapila v rozsahu nekonvenénych opatreni. Naopak znovu
odmietla financovat $taty EU. Dalej pokragovala intenzivna snaha politikov zastavit
Sirenie dlhovej krizy. Summit EU priniesol nové prisnejSie fiSkalne pravidla,
automatické sankcie, urychlenie ESM a navy$enie MMF, ¢im naplnil o¢akavania v
oblasti strednodobych opatreni a zvysil tak doveru investorov, ¢o snad s dalSou
pomocou ECB pomdze preklenut z hladiska potrieb financovanie Statov i bank

1 -3 roky
Var. Kupon

Hotovost

NajvyznamnejSie pozicie % z NAV nelahky prvy polrok 2012. Summit EU taktiez naznacila smer, veduci k vac3ej
VTB CAPITAL SA 6.465 4/3/2015 4.79% integrécii EU, ako prostriedok k oslabeniu dlhodobych Strukturalnych problémov EU.
EURASIA HCEB 7 18/03/2014 4.21% Z USA prichadzali prevazne dobré spravy, hlavne pozitivne makro data .
GAZPROMBANK 6.5 23/9/2015 3.98% Func;ament I(;on;)pqré_tnlzlch dlthopisci(v (fmimo finanin)'; sektor EU) je nac(ij’allej phriaznivy
o v priemere dobra ziskovost a nizka finan¢na paka), ¢o je zrejmé i z dalSieho

ELEJ\F;/ES/’;QE EE¥7BSK7571327/51$?2/§123014 23302 poklesu defaultnych mier na 1,8%. Aktivita na fonde: vyuZili sme roztiahnutie

) ) kreditnych spreadt k nakupu BEARST/15 , TNK/16 a RUR/17. Predaje mierne
VIMPELCOM 8.25 23/5/2016 3.62% prevazovali nad nakupmi v dosledku potreby zachovania dostato¢nej likvidity v
CITY OF BUCHAREST 4.125 22/6/15 3.46% situacii posilfiujiceho USD a zahrriovali hlavne kratSie emisie, napr. KAZF/13,
ROMANIA GB 5 18/3/2015 3.38% LUKF/14 , GAZP/13 a SLOR/14. Fond zostava prevazeny (54% NAV) v ruskych
RUSS. STD BANK 7.73 16/12/15 C10 3.36% korporatnych eurobondoch, ktoré maju okrem slusného fundamentu aj podporu v
ERSTE BANK SUB L+40 19/7/2017 C12 3.11% cenach ropy a vysokych devizovych rezervach Ruska. Druhu najvacsiu (28% NAV)

zlozku portfolia predstavuje region strednej a vychodnej Eurépy, zahffiajuci ako
korporatny, tak v mensej miere i Statne dlhopisy.

CP INVEST investiéni spolecnost, a.s., organizaéna zlozka Upozornenie: Predtym ako investujete do otvoreného podielového fondu, sa
Mlynské Nivy 43, 821 09 Bratislava dékladne zoznamte so Statitom fondu, ktory obsahuje podrobné informacie.
Infolinka: 0850 111 121 Predchadzajica vykonnost fondu nezaruguje rovnaké vysledky v budicom obdobi.
e-mail: info@cpinvest.sk Hodnota investicie a prijem z nej moze stlpat i klesat a nie je zarugena plna
internet: www.cpinvest.sk navratnost pévodne investovanej Ciastky.
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