ZJEDNODUSENY PROSPEKT

16. kvétna 2011
Generali PPF Invest plc (dale jen "*Spole¢nost')

Tento ZjednoduSeny prospekt obsahuje klicové informace tykajici se Spolecnosti, ktera je otevienou zasti‘eSujici
investi¢ni spole¢nosti s variabilnim kapitdlem a oddélenymi zavazky mezi jednotlivymi dilé¢imi fondy (dale jen “Fond,
Fondy”). Spolecnost byla zaloZena v Irsku dne 10. bifezna 2009 pod registracnim ¢islem 468417 a byla autorizovana
irskym Centralni bankou v Irsku — Central Bank of Ireland (déle jen “Finan¢ni regulator”) jako instituce pro kolektivni
investovani do pievoditelnych cennych papiri - Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (dale
jen UCITS), a to podle naiizeni Evropskych spolecenstvi, 2003 (S.I. No. 211 / 2003) v platném znéni. K datu tohoto
Zjednoduseného prospektu se Spolecnost sklada z téchto Fondii:

Generali PPF Cash & Bond Fund

Generali PPF Corporate Bonds Fund

Generali PPF Global Brands Fund

Generali PPF New Economies Fund

Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund
Generali PPF Commodity Fund

Generali PPF Emerging Europe Fund

Potencialni investofi by si pfed u¢inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti méli procist plny Prospekt ze dne 15. ledna
2010 ve znéni Dodatku €. 1 ze dne 23. zari 2010 a Dodatku ¢. 2 ze dne 16. kvétna 2011(dale jen “Prospekt”). Prava a
povinnosti investori i pravni vztahy vii¢i Spolecnosti jsou popsany v plném Prospektu.

Kazdy Fond, kromé Generali PPF Emerging Europe Fund ma pét Ti¥id Podilovych listli, jmenovité Tiida A EUR, Trida
A HUF, Trida A PLN, Tiida A RON a Trida A CZK. Zakladni ménou kazdého Fondu je EUR. Generali PPF Emerging
Europe Fund ma Sest T¥id Podilovych listi, jmenovité Trida A EUR, Trida A HUF, T¥ida A PLN, T¥ida A RON, Trida
A CZK a Ti¥ida I EUR.

Investi¢ni cile Generali PPF Cash & Bond Fund

Investi¢nim cilem tohoto Fondu je dosdhnout zhodnoceni aktiv v kratkodobém a stfednédobém
horizontu, které bude ptesahovat tGroven kratkodobych evropskych urokovych sazeb, s vysokou
likviditou a nizkou volatilitou aktiv.

Generali PPF Corporate Bonds Fund

Investi¢nim cilem tohoto Fondu je vyhledavat atraktivni iroven piijmu a dosahnout zhodnoceni aktiv
ve stfednédobém horizontu, které bude piesahovat tGrovei stiednédobych evropskych urokovych
sazeb, se stifedni volatilitou.

Generali PPF Global Brands Fund
Investicnim cilem tohoto Fondu je dosahnout dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni aktiv
investovanim do diverzifikovaného portfolia obchodovatelnych cennych papirti.

Generali PPF New Economies Fund
Investi¢cnim cilem tohoto Fondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do
diverzifikovaného portfolia obchodovatelnych cennych papira.

Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund
Investiénim cilem tohoto Fondu je dosdhnout dlouhodobého zhodnoceni kapitdlu investovanim do
diverzifikovaného portfolia obchodovatelnych cennych papira.

Generali PPF Commodity Fund
Investi¢nim cilem tohoto Fondu je dosahnout douhodobého zhodnoceni kapitalu.

Generali PPF Emerging Europe Fund
Investi¢nim cilem tohoto Fondu je dosahnout douhodobého zhodnoceni kapitalu.




Investi¢ni politiky

Generali PPF Cash & Bond Fund

Tento Fond se bude snazit dosahovat svého investi¢niho cile predevsim prostfednictvim investic do
diverzifikovaného portfolia (zejména podle emitenta) nastroji financnich trhi a obchodovatelnych
dluhopisovych cennych papiri a/nebo cennych papirit vydanych subjekty kolektivniho investovani
popsanych nize, které jsou zaregistrované nebo obchodované na Uznavané burze. Fond miize
primarné investovat do pfevoditelnych nastroji penézniho trhu, které zahrnuji pokladni¢ni smeénky,
vklady nebo terminované vklady (vklady u bank a cizich bank), vkladové certifikaty, komercni
papiry, pokladni¢ni poukazky, poukazky s proménlivym kuponem, euroobligace, firemni dluhopisy,
dluhopisy vydané mezinarodnimi institucemi, statni dluhopisy, dluhopisy vladnich instituci,
dluhopisy vydané bankami nebo jinymi korporacemi nebo vladami zemi, které jsou ¢leny OECD
nebo zemi emerging markets (vyjma trhi v Rusku) nebo jejich vladnich instituci nebo pticlenénych
utvard, nebo dluhové cenné papiry, které byly vystaveny nebo sponzorovany takovymi vladami,
vladnimi institucemi ¢i utvary. Fond mize investovat do vySe uvedenych nastroji finan¢nich trhi,
obchodovatelnych dluhovych cennych papirti a nastroji penézniho trhu vydanych ruskymi emitenty
za predpokladu, Ze tyto cenné papiry jsou zaregistrované nebo obchodované na Uzndvanych burzach
uvedenych v Ptiloze II, jinych nez ruskych.

Fond muze investovat do dluhopisti s proménlivym kupénem a také do dluhopisii s ratingem nebo
bez ratingu. Typicky bude Fond investovat do dluhopist s ratingem B- az AAA ziskanym od firmy
Standard & Poor’s nebo od jiné diivéryhodné ratingové agentury, od niz Investiéni manazer o¢ekava
obdobn¢ kvalitni usudek. Durace dluhopistit mize byt vétsi i mensi nez 1 rok a primérna durace
portfolia Fondu neptesahne 1 rok.

Fond muze investovat do ETF za ucelem ziskani expozice na vyse uvedené tfid aktiv nebo za ucelem
zajisténi. Fond mize také investovat v souladu s pozadavky Centralni Banky az 100 % svych aktiv
do cennych papira vydanych subjekty kolektivniho investovani (vybudovani expozice tfid aktiv
uvedenych vySe za ucelem plnéni svého investi¢niho cile. Mezi n€ patfi jiné subjekty kolektivniho
investovani obhospodafované Investicnim manazerem, jiné Fondy Spolecnosti a mize rovnéz
zahrnovat subjekty kolektivniho investovani, které maji podkladové expozice na vyse uvedené tfidy
aktiv). Fond muze také investovat do fondi penézniho trhu hodnoceno nad a pod investi¢ni stupeni
nebo nehodnocené, jakozto soudast strategie Fizeni hotovosti.

Subjekty kolektivniho investovani, do kterych Fond mize investovat budou upraveny jako oteviené a
/ nebo regulované nebo neregulované uzaviené¢ fondy a mohou vyuzivat pakovy efekt, a / nebo
nemusi vyuzivat pakovy efekt. Oteviené fondy, které nejsou samy o sobé& registrovany jako UCITS
subjekty kolektivniho investovani, a majici sidlo v Irsku, v ¢lenském staté EHP, ve Spojenych statech
americkych, v Jersey, Guernsey, nebo v na ostrové Man, a s pfedchozim souhlasem Finan¢niho
regulatora, v nékterych jinych jurisdikcich, za predpokladu, ze takovy subjekt kolektivniho
investovani bude podléhat k obchodovani na regulovaném trhu, tak, ze Grovein ochrany podilnika
bude rovnocenna té poskytované podilnikiim UCITS subjektti kolektivniho investovani.

Celkové maximalni poplatky za obhospodatfovani, které mohou byt ictovany subjektem kolektivniho
investovani, do kterého bude Fond investovat, ¢ini 3 % jejich celkové hodnoty Cistych aktiv.

Nehled¢ na vyse uvedené mize Fond investovat az 10% svého Cistého jméni do cennych papirt,
které nejsou registrované ani obchodované na Uznavané burze, a dale miize Fond investovat az 10%
svého Cistého jméni do noveé vydanych cennych papirdi, u nichz se ocekava, ze budou do jednoho
roku pfijaty k oficialni registraci na Uznavané burze.

Pti snaze o dosazeni investi¢niho cile bude Investicni manazer pouzivat rizné techniky vcetné
fundamentélni analyzy emitentli, analyzy a pfedpovidani makroekonomickych indext, trokovych
sazeb, sménnych kurzl, vynosové kiivky a analyzy regionalni politické situace. Fond mize také
drzet doplnkovy likvidni majetek.

Generali PPF Corporate Bond Fund

Tento Fond se bude snazit dosahovat svého investi¢niho cile pfedevsim prostfednictvim investic do
dluhovych cennych papiri a dluhopisit vydavanych korporacemi po celém svété (vCetné
pokladni¢nich poukazek a obchodnich cennych papir) a/nebo cennych papirt vydanych subjekty
kolektivniho investovani popsanych nize, které jsou zaregistrované nebo obchodované na Uznavané
burze. Fond mlize rovnéZ investovat do dluhovych cennych papirti vydanych vladami, vladnimi
agenturami, jejich prostfedniky, politickymi utvary, nadnarodnimi organizacemi, mistnimi ufady a




vetejnymi ufady. Takové dluhové cenné papiry mohou byt dluhové cenné papiry s fixnim nebo
proménlivym kupénem. I kdyZ Fond mize investovat do dluhopisii bez ratingu, typicky bude
investovat do dluhopisu s ratingem B- az BBB+ ziskanym od firmy Standard & Poor’s nebo od jiné
diveéryhodné ratingové agentury. Fond muze také investovat do cennych papirti zajisténych aktivy
nebo hypotékou. Aktiva Fondu budou investovana pfedev§im na velkych globalnich trzich,
s vyjimkou trhii ruskych. Fond mlze investovat do pfevoditelnych cennych papirG vydanych
ruskymi emitenty za ptedpokladu, ze tyto cenné papiry jsou zaregistrované nebo obchodované na
Uznavanych burzach uvedenych v Ptiloze II, jinych nez ruskych.

Fond muze investovat do ETF za icelem ziskani expozice na vySe uvedené tfid aktiv nebo za ucelem
zajisténi. Fond muZe také investovat v souladu s pozadavky Centralni Banky az 100 % svych aktiv
do cennych papirt vydanych subjekty kolektivniho investovani (vybudovani expozice t¥id aktiv
uvedenych vyse za ucelem plnéni svého investi¢niho cile. Mezi né patii jiné subjekty kolektivniho
investovani obhospodafované Investiénim manaZerem, jiné Fondy Spole¢nosti a mize rovnéz
zahrnovat subjekty kolektivniho investovani, které maji podkladové expozice na vyse uvedené tfidy
aktiv). Fond miZe také investovat do fondi penézniho trhu hodnoceno nad a pod investiéni stupeii
nebo nehodnocené, jakozto soucast strategie fizeni hotovosti.

Subjekty kolektivniho investovani, do kterych Fond mize investovat budou upraveny jako oteviené a
/ nebo regulované nebo neregulované uzaviené¢ fondy a mohou vyuzivat pakovy efekt, a / nebo
nemusi vyuzivat pakovy efekt. Oteviené fondy, které nejsou samy o sob¢ registrovany jako UCITS
subjekty kolektivniho investovani, a majici sidlo v Irsku, v ¢lenském stat¢ EHP, ve Spojenych statech
americkych, v Jersey, Guernsey, nebo v na ostrové Man, a s pfedchozim souhlasem Finan¢niho
regulatora, v nékterych jinych jurisdikcich, za predpokladu, ze takovy subjekt kolektivniho
investovani bude podléhat k obchodovani na regulovaném trhu, tak, ze troveil ochrany podilnika
bude rovnocenna té poskytované podilnikiim UCITS subjektt kolektivniho investovani.

Celkové maximalni poplatky za obhospodarovani, které mohou byt ti€tovany subjektem kolektivniho
investovani, do kterého bude Fond investovat, ¢ini 3 % jejich celkové hodnoty Cistych aktiv.

Nehledé na vyse uvedené muze Fond investovat az 10% svého Cistého jméni do cennych papird,
které nejsou registrované ani obchodované na Uznavané burze, a dale mize Fond investovat az 10%
svého ¢istého jméni do nové vydanych cennych papiri, u nichZ se o¢ekava, ze budou do jednoho
roku pfijaty k oficidlni registraci na Uznavané burze.

Pfi snaze o dosazeni investicniho cile bude Investicni manazer pouzivat rizné techniky vcéetné
fundamentalni analyzy emitentd, analyzy a pfedpovidani makroekonomickych indext, urokovych
sazeb, sménnych kurzid, vynosové kiivky a analyzy regionalni politické situace. Fond muze také
drzet doplnkovy likvidni majetek.

Generali PPF Global Brands Fund

Tento Fond se bude snazit dosahovat svého investi¢niho cile pfedevsim prostfednictvim investic do
akcii spoleCnosti, které maji podle ndzoru Investicniho manazera vyznamnou pozici na trhu,
komparativni vyhodu nad svymi konkurenty a silnou globalni znacku (znacku, kterd je uznavana
v mnoha zemich svéta) a/nebo cennych papiri vydanych subjekty kolektivniho investovani
popsanych nize. Fond mlze investovat do cennych papiri spolecnosti, které provozuji Cinnost
kdekoliv na svéte za piedpokladu, Ze takové cenné papiry jsou zaregistrované nebo obchodované na
Uznavané burze (s vyjimkou ruskych trhi).

Pii snaze dosdhnout investi¢niho cile a v souladu s investiénimi omezenimi a politikou mize
Investicni manazer flexibilné¢ upravit parametry a diverzifikaci akcii nebo skladbu portfolia
Vv zavislosti na vyvoji trhil, za i¢elem dosdhnout zisku na zaklad¢ soucasného vyvoje jednotlivych
trhti. Pii snaze dosédhnout investi¢niho cile zvazi Investicni manazer vyznamnost pozice na trhu,
komparativni vyhody nad konkurenci, silu globdlni znacky a pozitivni vysledky vertikalni
fundamentalni analyzy (stabilita finan¢nich ukazatelll v case) a horizontalni fundamentalni analyzy
(srovnani s celym sektorem) konkrétnich akcii, a kvantitativni analyzu.

Fond muze drzet doplikovy likvidni majetek a mize také investovat do pfevoditelnych nastroja
penézniho trhu, které zahrnuji vklady nebo terminované vklady (vklady u bank a cizich bank). Fond
muze také investovat do pievoditelnych cennych papird vydanych ruskymi emitenty za piredpokladu,
ze tyto cenné papiry jsou zaregistrované a obchodované na Uzndvanych burzach uvedenych
v Ptiloze II, jinych neZ ruskych.




Fond mize investovat do ETF za ucelem ziskani expozice na vyse uvedené tiid aktiv nebo za ucelem
zajisténi. Fond mize také investovat v souladu s pozadavky Centralni Banky az 100 % svych aktiv
do cennych papirt vydanych subjekty kolektivniho investovani (vybudovani expozice t¥id aktiv
uvedenych vyse za ucelem plnéni svého investi¢niho cile. Mezi né patii jiné subjekty kolektivniho
investovani obhospodafované Investicnim manazerem, jiné Fondy Spolecnosti a miZze rovnéz
zahrnovat subjekty kolektivniho investovani, které maji podkladové expozice na vyse uvedené téidy
aktiv). Fond mize také investovat do fondu penézniho trhu hodnoceno nad a pod investi¢ni stupeit
nebo nehodnocené, jakozto soucést strategie fizeni hotovosti.

Subjekty kolektivniho investovani, do kterych Fond mize investovat budou upraveny jako oteviené a
/ nebo regulované nebo neregulované uzaviené fondy a mohou vyuzivat pakovy efekt, a / nebo
nemusi vyuzivat pakovy efekt. Oteviené fondy, které nejsou samy o sobé registrovany jako UCITS
subjekty kolektivniho investovani, a majici sidlo v Irsku, v ¢lenském stat¢ EHP, ve Spojenych statech
americkych, v Jersey, Guernsey, nebo v na ostrové Man, a s pfedchozim souhlasem Finanéniho
regulatora, v nckterych jinych jurisdikcich, za predpokladu, Ze takovy subjekt kolektivniho
investovani bude podléhat k obchodovani na regulovaném trhu, tak, Ze urovet ochrany podilnikt
bude rovnocenna té poskytované podilnikiim UCITS subjektt kolektivniho investovani.

Celkové maximalni poplatky za obhospodatovani, které mohou byt uc¢tovany subjektem kolektivniho
investovani, do kterého bude Fond investovat, ¢ini 3 % jejich celkové hodnoty Cistych aktiv.

Nehled¢ na vyse uvedené mize Fond investovat az 10% svého ¢istého jméni do cennych papirt,
které nejsou registrované ani obchodované na Uznavané burze, a dale mize Fond investovat az 10 %
svého Cistého jméni do noveé vydanych cennych papirti, u nichZ se o¢ekava, ze budou do jednoho
roku pfijaty k oficialni registraci na Uznavané burze.

Generali PPF New Economies Fund

Tento Fond se bude snazit dosahovat svého investi¢niho cile pfedevsim prostfednictvim investic do
akcii spolecnosti, které¢ funguji v rozvijejicich se ekonomikach po celém svété, zejména
Vv rozvijejicich se ekonomikach v Asii (s vyjimkou Japonska), Latinské Americe, Jizni Africe a
Stfedni a Vychodni Evropé (s vyjimkou ruskych trhii) a/nebo cennych papirt vydanych subjekty
kolektivniho investovani popsanych nize. Rozvijejici se ekonomiky jsou investi¢ni trhy, které, podle
nazoru Investicniho manazera, jeS§t€é nedosahly takové urovné vyspélosti, jako je tomu na
rozvinutych akciovych trzich. Fond miZze investovat do pfevoditelnych cennych papirG vydanych
ruskymi emitenty za predpokladu, Zze tyto cenné papiry jsou zaregistrované a obchodované na
Uznéavanych burzach uvedenych v Pfiloze II, jinych nez ruskych.

Tento Fond miize také investovat do spolecnosti, které, podle nazoru Investicniho manazera, vyvijeji
podstatné ekonomické aktivity na trzich emerging markets, ale jejichz akcie jsou zaregistrovany
pouze na Uznavané burze na rozvinutém trhu, tedy jakémkoliv trhu, ktery Investi¢ni manazer
nepovazuje za trh emerging market.

Tento Fond mutze rovnéz investovat do prevoditelnych nastrojii penézniho trhu, které zahrnuji
pokladni¢ni poukazky, vklady a terminované vklady (vklady u bank a cizich bank), vkladové
certifikaty, obchodni cenné papiry a kratkodobé statni dluhopisy.

Fond mize investovat do ETF za ucelem ziskani expozice na vyse uvedené tiid aktiv nebo za ucelem
zajisténi. Fond miZe také investovat v souladu s pozadavky Centralni Banky az 100 % svych aktiv
do cennych papirt vydanych subjekty kolektivniho investovani (vybudovani expozice t¥id aktiv
uvedenych vySe za ucelem plnéni svého investi¢niho cile. Mezi n€ patfi jiné subjekty kolektivniho
investovani obhospodafované Investiénim manaZerem, jiné Fondy Spole¢nosti a muiZe rovnéz
zahrnovat subjekty kolektivniho investovani, které maji podkladové expozice na vyse uvedené tiidy
aktiv). Fond mize také investovat do fondi penézniho trhu hodnoceno nad a pod investi¢ni stupeni
nebo nehodnocené, jakozto soucast strategie fizeni hotovosti.

Subjekty kolektivniho investovani, do kterych Fond mize investovat budou upraveny jako oteviené a
/ nebo regulované nebo neregulované uzaviené fondy a mohou vyuzivat pakovy efekt, a / nebo
nemusi vyuzivat pakovy efekt. Oteviené fondy, které nejsou samy o sob¢ registrovany jako UCITS
subjekty kolektivniho investovani, a majici sidlo v Irsku, v ¢lenském stat¢ EHP, ve Spojenych statech
americkych, v Jersey, Guernsey, nebo v na ostrové Man, a s piedchozim souhlasem Finan¢niho
regulatora, v nckterych jinych jurisdikcich, za predpokladu, ze takovy subjekt kolektivniho
investovani bude podléhat k obchodovani na regulovaném trhu, tak, ze Groven ochrany podilniki




bude rovnocenna té poskytované podilnikiim UCITS subjektti kolektivniho investovani.

Celkové maximalni poplatky za obhospodarovani, které mohou byt ti¢tovany subjektem kolektivniho
investovani, do kterého bude Fond investovat, ¢ini 3 % jejich celkové hodnoty Cistych aktiv.

Nehledé na vySe uvedené mize Fond investovat az 10% svého Cistého jméni do cennych papirQ,
které nejsou registrované ani obchodované na Uznavané burze, a dale mize Fond investovat az 10%
svého ¢istého jméni do nové vydanych cennych papirti, u nichz se o¢ekava, ze budou do jednoho
roku pfijaty k oficidlni registraci na Uzndvané burze.

Ve snaze dosahnout investi¢niho cile v souladu s investiénimi omezenimi a politikou mohou byt
parametry a diverzifikace akcii nebo skladby portfolia flexibiln€ upravovany Investicnim manazerem
podle vyvoje na trzich, za u¢elem dosadhnout zisku ze souc¢asného vyvoje na individualnich trzich. Ve
snaze dosahnout investi¢niho cile budou pouzita doplitkova kritéria, ktera berou v uvahu vyznamnost
pozice na trhu, komparativni vyhody nad konkurenci a pozitivni zavéry vertikalni fundamentalni
analyzy (stabilitu finan¢nich indikatord v ¢ase) a horizontalni fundamentalni analyzy (srovnani se
sektorem) konkrétnich akcii. Tento Fond mtze drzet doplitkovy likvidni majetek.

Generali PPF Qil Industry & Energy Production Fund

Tento Fond se bude snazit dosahovat svého investi¢niho cile pfedevsim prostfednictvim investic do
akcii spolecnosti, které se zabyvaji tézbou, vyrobou, zpracovanim a / nebo obchodovanim s ropou
nebo sjinymi produkty spojenymi s energii po celém svété, jako je plyn, uhli, sluneéni energie,
vétrna energie, a zejména do akcii zemi OECD a zemi emerging markets (s vyjimkou ruskych trhi)
a/nebo cennych papird vydanych subjekty kolektivniho investovani popsanych nize. Fond muze
rovnéz investovat do prevoditelnych cennych papirii vydanych ruskymi emitenty za pfedpokladu, ze
tyto cenné papiry jsou zaregistrované a obchodované na Uznavanych burzach uvedenych v Pfiloze
I1, jinych nez ruskych.

Tento Fond mize také investovat do prevoditelnych nastroji penézniho trhu, které zahrnuji
pokladni¢ni poukazky, vklady a terminované vklady (vklady u bank a cizich bank), vkladové
certifikaty, obchodni cenné papiry a kratkodobé statni dluhopisy.

Fond mize investovat do ETF za i¢elem ziskani expozice na vyse uvedené tiid aktiv nebo za ucelem
zajisténi. Fond miZe také investovat v souladu s pozadavky Centralni Banky az 100 % svych aktiv
do cennych papirt vydanych subjekty kolektivniho investovani (vybudovani expozice t¥id aktiv
uvedenych vySe za ucelem plnéni svého investi¢niho cile. Mezi né patfi jiné subjekty kolektivniho
investovani obhospodafované Investicnim manazerem, jiné Fondy Spole¢nosti a mize rovnéz
zahrnovat subjekty kolektivniho investovani, které maji podkladové expozice na vyse uvedené tiidy
aktiv). Fond muze také investovat do fondu penézniho trhu hodnoceno nad a pod investi¢ni stupeni
nebo nehodnocené, jakozto soucast strategie fizeni hotovosti.

Subjekty kolektivniho investovani, do kterych Fond mize investovat budou upraveny jako oteviené a
/ nebo regulované nebo neregulované uzaviené fondy a mohou vyuZzivat pakovy efekt, a / nebo
nemusi vyuzivat pakovy efekt. Oteviené fondy, které nejsou samy o sobé¢ registrovany jako UCITS
subjekty kolektivniho investovani, a majici sidlo v Irsku, v ¢lenském stat¢ EHP, ve Spojenych statech
americkych, v Jersey, Guernsey, nebo v na ostrové Man, a s pfedchozim souhlasem Finanéniho
regulatora, v nekterych jinych jurisdikcich, za predpokladu, ze takovy subjekt kolektivniho
investovani bude podléhat k obchodovani na regulovaném trhu, tak, ze uroven ochrany podilniki
bude rovnocenna té poskytované podilnikiim UCITS subjekti kolektivniho investovani.

Celkové maximalni poplatky za obhospodatovani, které mohou byt uctovany subjektem kolektivniho
investovani, do které¢ho bude Fond investovat, ¢ini 3 % jejich celkové hodnoty Cistych aktiv.

Nehled¢ na vySe uvedené muze Fond investovat az 10% svého Cistého jméni do cennych papird,
které nejsou registrované ani obchodované na Uznavané burze, a dale mtize Fond investovat az 10 %
svého Cistého jméni do nové vydanych cennych papirti, u nichz se ocekava, ze budou do jednoho
roku pfijaty k oficialni registraci na Uznavané burze.

Ve snaze dosdhnout investi¢éniho cile budou pouzita doplikova kritéria, ktera berou v uvahu
vyznamnost pozice na trhu, komparativni vyhody nad konkurenci a pozitivni zavéry vertikalni
fundamentélni analyzy (stabilitu finan¢nich indikatorti v ¢ase) a horizontalni fundamentalni analyzy
(srovnani se sektorem) konkrétnich akcii. Tento fond mize drzet dopliikovy likvidni majetek.




Generali PPF Commodity Fund

Tento Fond se bude snazit dosahovat svého investi¢niho cile predevsim prostfednictvim investic do
dluhovych cennych papirti, kterymi jsou napf. tzv. exchange traded commodities, exchange traded
notes a indexové certifikaty vazané na Komoditni indexy, a dale do akcii spole€nosti zabyvajicich se
tézbou, vyrobou, zpracovanim, obchodovanim ¢i drzbou riznych komodit (napf. uran, uhli, ropa,
plyn, méd’, obili) a drahych kovu (zlato, stfibro, platina, palladium a diamanty) celosvétove, a do
nekterych akcii spole¢nosti sidlicich v zemich OECD a rozvijejicich se zemich ¢i do akeii
kétovanych ¢i obchodovanych na nékteré z tzv. Uznavanych burz uvedenych v Pfiloze II (mimo
ruského trhu), (tzv. Core Satellite strategie) a/nebo cennych papirt vydanych subjekty kolektivniho
investovani popsanych nize. Fond mize take ziskat expozici prostiednictvim investic do finan¢nich
derivatovych nastroji, na komoditni indexy za ptedpokladu, ze jsou tyto ukazatele v souladu s
pozadavky Finan¢niho regulatora.

Indexové certifikaty jsou dluhové cenné papiry standardné emitovany bankami, které vystupuji v roli
protistrany cenovych tviirci obchodt s indexovymi certifikaty, ¢imz je zajisténa likvidita. Fond bude
standardné investovat do indexovych certifikdtt kotovanych ¢i obchodovanych na nékteré z tzv.
Uznavanych burz. Hodnota indexového certifikatu je vazana na cenu podkladového aktiva v poméru
stanovenym emitentem. Vyhodou investic do indexovych certifikatt je diverzifikace rizika, nizké
poplatky, jednoduché ocenovani (aktudlni hodnota certifikatu je déna aktualni hodnotou indexu
nasobenou pomérem stanovenym emitentem).

Exchange traded commodities (,,ETC*) jsou dluhové cenné papiry, standardné emitovany investi¢ni
entitou, navazané na vykonnost jednotlivych podkladovych komodit ¢i skupiny komodit. Tzv.
“Single commodity ETCs” jsou vazany na spotovou cenu dané komodity, pficemz “Index tracking
ETCs” sleduji pohyb skupiny komodit. Jednd se o likvidni cenné papiry, které mohou byt
obchodovany na regulovanych trzich stejnym zptisobem jako akcie. ETC umoziiuji investorim
investovat do komodit bez nutnosti obchodovani s futures derivaty ¢i fyzického doruceni daného

aktiva.

Exchange traded notes (,,ETN“) dluhové cenné papiry standardné emitovany bankami. Fond bude
standardné investovat do ETNs kétovanych ¢i obchodovanych na nékteré z tzv. Uzndvanych burz.
Jsou strukturovany tak, aby jejich vykonnost byla vazana na vykonnost podkladovych trznich indexti
¢i jinych benchmarkd, a tim umoznila investorim participovat na vykonnosti rtiznych trznich indexd,
véetn¢ indexdl vazanych na akcie, dluhopisy, komodity a mény. Hodnota ETN zavisi na pohybu
akciového indexu, ¢i v nékterych pfipadech na vykonnosti jednotlivé akcie. V pripad€, ze investor
nakoupi ETN, se emitent zavazuje pii splatnosti vyplatit ¢astku odpovidajici hodnoté indexu
snizenou o poplatky. ETN nabizi moznost investovat do trznich sektorti a tiid aktiv, které jsou
obtizné dosazitelné za piijatelnych cenovych podminek v ptipadé jinych druhti investic.

Fond muze investovat do ETF za ucelem ziskani expozice na vyse uvedené tiid aktiv nebo za Gcelem
zajisténi. Fond mize také investovat v souladu s pozadavky Centralni Banky az 100 % svych aktiv
do cennych papird vydanych subjekty kolektivniho investovani (vybudovani expozice t¥id aktiv
uvedenych vysSe za ucelem plnéni svého investi¢niho cile. Mezi né€ patfi jiné subjekty kolektivniho
investovani obhospodarované Investicnim manazerem, jiné Fondy SpoleCnosti a muze rovnéz
zahrnovat subjekty kolektivniho investovani, které maji podkladové expozice na vyse uvedené tiidy
aktiv). Fond muze také investovat do fondt penéZzniho trhu hodnoceno nad a pod investi¢ni stupeii
nebo nehodnocené, jakoZto soucast strategie fizeni hotovosti.

Subjekty kolektivniho investovani, do kterych Fond mize investovat budou upraveny jako oteviené a
/ nebo regulované nebo neregulované uzaviené fondy a mohou vyuZivat pakovy efekt, a / nebo
nemusi vyuzivat pakovy efekt. Oteviené fondy, které nejsou samy o sob¢ registrovany jako UCITS
subjekty kolektivniho investovani, a majici sidlo v Irsku, v ¢lenském staté¢ EHP, ve Spojenych statech
americkych, v Jersey, Guernsey, nebo v na ostrové Man, a s pfedchozim souhlasem Finanéniho
regulatora, v nékterych jinych jurisdikcich, za predpokladu, Ze takovy subjekt kolektivniho
investovani bude podléhat k obchodovani na regulovaném trhu, tak, Ze uroveni ochrany podilnikd
bude rovnocenna té poskytované podilnikiim UCITS subjektti kolektivniho investovani.

Celkové maximalni poplatky za obhospodatovani, které mohou byt uctovany subjektem kolektivniho
investovani, do kterého bude Fond investovat, ¢ini 3 % jejich celkové hodnoty Cistych aktiv.

Tento Fond mize také investovat do prevoditelnych nastroji penézniho trhu, které zahrnuji




pokladni¢ni poukazky, vklady a terminované vklady (vklady u bank a cizich bank), vkladové
certifikaty, obchodni cenné papiry a kratkodobé statni dluhopisy.

Ve snaze dosahnout investicniho cile muze Investicni Manazer upravit parametry a diverzifikaci
portfolia za celem realizace zisku z vyvoje na jednotlivych trzich. Budou pouzita doplikova
kritéria, ktera berou v tvahu vyznamnost pozice na trhu, komparativni vyhody nad konkurenci a
pozitivni zavéry vertikdlni fundamentdlni analyzy (stabilitu finan¢nich indikator v Case) a
horizontalni fundamentalni analyzy (srovnani se sektorem) konkrétnich akcii. Tento fond mtze drzet
dopliikovy likvidni majetek.

Generali PPF Emerging Europe Fund

Investi¢éni politikou Fondu je dosahnout dlouhodobého kapitalového zhodnoceni v dusledku
exppozice na novych akciovych trzich stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy a Spoleenstvi
nezavislych statd, véetnd Ceské republiky, Slovenské republiky, Ruska, Polska, Madarska,
Rumunska, Slovinska, Chorvatska, Bulharska, Srbska, Turecka, Lotys$ska, Litvy, Estonska, Ukrajiny,
Béloruska, Kazachstanu ("Investi¢ni zaméfeni").

Rozvijejici se ekonomiky jsou investi¢ni trhy, které nejsou tak rozvinuté jako trhy vyspélych
ekonomik, ale Casto zaznamenavaji ekonomicky rist podporovany ristem domdaci spotieby a
investic, a u kterych se oCekava, ze se postupné budou blizit urovni vyspélych ekonomik. Fond bude
investovat pfedev§im do akcii a akciovych cennych papird (napi. prioritnich akcii, ADR, GDR)
velkych spolecnosti ¢i spolecnosti se stfedni nebo nizkou urovni kapitalizace, které byly zalozeny
nebo které provozuji svou hlavni ¢innost na vybranych trzich, véetné Ruska, které jsou kdtované ¢i
obchodované na uznané burze, a které podle nazoru Investicniho manazera nabizeji atraktivni
investi¢ni pfilezitosti. Fond mutze investovat az 50% svych &istych aktiv do akcii a akciovych
cennych papirtt kétovanych nebo obchodovanych na ruskych burzach uvedenych v pfiloze 1. Fond
mize také investovat do spoleénosti, které provozuji pfevaznou cast své hospodarské ¢innosti na
vybranych trzich, ale jejichz akcie mohou byt kotovany pouze na burze nebo kapitdlovém trhu
vyspelé ekonomiky, jako jsou GDR, ADR a dalsich néstroji kolektivniho investovani zamétenych na
tento region nebo jeho Cast.

S cilem dosazeni investi¢niho cile bude Investi¢ni manazer pouzivat tzv. bottom-up ptistup v ramci
svého investiéniho rozhodovani, pfiCemz obvykle bude vyhodnocovat faktory typu pozice
spole¢nosti na vybraném trhu, jeji komparativni vyhody oproti konkurenci, dopady vertikalni
fundamentalni analyzy (stability finan¢nich ukazateli dané firmy v c¢ase) i horizontalni
fundamentalni analyzy (srovnani s jinymi spole¢nostmi v odvétvi).

Aktiva Fondu mohou byt denominovana v jiné méné, nez je zakladni ména Fondu. Ve snaze
dosahnout investi¢niho cile, nemusi nebo nemusi byt Investi¢ni manazer schopen zajistit toto ménové
riziko jako jsou ménové forwardy a mé€nové swapy uvedenych nize.

Fond mtze investovat do instrumenti ETF s tcelem nabyvani akciovych pozic a pozic v
instrumentech charakterem podobnym akciim, které jsou koétované ¢i obchodované na vybranych
trzich, pfipadné do akcii a akciim podobnym instrumentl, které provozuji pfevaznou cast své
hospodatské ¢innosti na vybranych trzich. Fond miZze take investovat az 100 % cisté hodnoty aktiv
do podilovych jednotek subjektii kolektivniho investovani, které smi Fond v souladu s pravnimi
predpisy upravujicimi UCITS drzet, za Gcelem vybudovani expozice akcii a obdobnych cennych
papirt Investiéniho zaméfeni, nebo akcii a obdobnych cennych papirti spolecnosti, které vyvijeji
zna¢nou hospodaiskou ¢innost v Investiénim zaméfeni ve snaze dosdhnout investicniho cile. Toto
zahrnuje rovnéz jiné subjekty kolektivniho investovani obhospodafované Investiénim manazerem,
jiné Fondy Spole¢nosti a rovnéz muze zahrnovat subjekty kolektivniho investovani, které majé
podkladové ecpozice k témto cennym papirtim.

S vyjimkou ptipadli povolenych pravnimi piedpisy upravujicimi UCITS budou subjekty kolektivniho
investovani, do kterych mize Fond investovat, regulované jako oteviené nebo regulované nebo
neregulované uzaviené fondy vyuZzivajici nebo nevyuzivajici pakovy efekt. Oteviené fondy, které
nejsou samy o sob& registrovany jako UCITS subjekty kolektivniho investovani, a majici sidlo v
Irsku, v ¢lenském staté EHP, ve Spojenych statech americkych, v Jersey, Guernsey, nebo v na
ostrové Man, a s ptedchozim souhlasem Finanéniho regulatora, v nékterych jinych jurisdikcich, za
predpokladu, Ze takovy subjekt kolektivniho investovani bude podléhat k obchodovani na
regulovaném trhu, tak, ze Groven ochrany podilnikit bude rovnocenna té poskytované podilnikim
UCITS subjekti kolektivniho investovani.




Celkové maximalni poplatky za obhospodatrovani, které mohou byt uctovany subjektem kolektivniho
investovani, do kterého bude Fond investovat, ¢ini 6 % jejich celkové hodnoty ¢istych aktiv.

Fond mutze drZet pomocna likvidni aktiva, a mize také investovat do prevoditelnych nastroji
penézniho trhu, které jsou pokladni¢ni poukazky, vklady nebo terminované vklady (vklady u bank a
zahrani¢nich bank), vkladové listy, cenné papiry a pokladni¢ni poukazky. Fond muze také investovat
do kratkodobych dluhopisovych fond (hodnoceno nad a pod investi¢ni stupet nebo nehodnocené)
jako soucast strategie fizeni hotovosti.

Nehledé na vySe uvedené mtze Fond investovat az 10% svého ¢istého jméni do cennych papird,
které nejsou registrované ani obchodované na Uznavané burze, a dale mize Fond investovat az 10 %
svého Cistého jmeéni do nové vydanych cennych papirti, u nichz se ocekava, ze budou do jednoho
roku pfijaty k oficialni registraci na Uznavané burze.

Fond mtze provadét operace s finanénimi derivaty pro ucely efektivniho fizeni portfolia, vcetné
ucelu zajisténi snizeni ménového rizika ve fondu. Fond mize byt vysoce volatilni diky své investiéni
politice. Fond nebude vyuZivat pakovy efekt v mire vys$si nez 100% svych Cistych aktiv.

Finan¢ni derivatové instrumenty

Derivaty pouzivané Fondy mohou zahrnovat ménové forwardy a swapy (ménové forwardy a ménové
swapy) a mohou byt vyuzivany pro Gcely ménového zajisténi. Podrobné informace o derivatech,
které mohou byt pouzivany, jsou uvedeny v procesu fizeni rizik spojenych s derivaty schvaleném
Finan¢nim regulatorem.

Jednotlivé Fondy mohou rovnéz vyuzivat techniky a nastroje jako financni derivaty pro ucely
efektivni spravy portfolio jako je napiiklad snizovani rizik a ndkladd, nebo vytvoreni dodate¢ného
kapitalu nebo pfijmu pro Fond (v zavislosti na podminkach a v ramci limitt stanovenych Finan¢nim
regulatorem). Takové transakce mohou zahrnovat cizoménové transakce, které méni charakteristiky
vystaveni ménovému riziku prevoditelnych cennych papiri drzenych Fondem. Jelikoz ménové
pozice drzené Fondem nemusi odpovidat pozicim aktiv drzenych Fondem, efekt pohybu sménnych
kurzti midze byt podstatné jiny ve Fondu ve srovnani s jinym fondem s obdobnymi investicemi.
Ptiloha III Prospektu poskytuje popis typt derivatd, které mohou byt Fondy pouzity.

Rizikové faktory

Obecné

Investori by si méli procist kapitolu Prospektu nazvanou ,,Rizikové faktory*. Investori by méli vzit
v uvahu, Ze hodnota investice muZe klesat stejné jako stoupat, a investofi nemusi investovanou
¢astku obdrzet zpét.

Detailnéjsi popis rizikovych faktori souvisejicich se Spolecnosti a jejimi Fondy je uveden v
pIném Prospektu.

Riziko trini kapitalizace

Cenné papiry malych a stfedné velkych spolec¢nosti (méfeno trzni kapitalizaci) nebo néstroje
finan¢nich derivata tykajici se téchto spolecnosti mohou mit omezené;jsi trh nez cenné papiry vétSich
spole¢nosti.

Trini riziko
Nekteré Uznavané burzy, na kterych mize Fond investovat, mohou byt méné regulovany nez burzy
na rozvinutych trzich, a mohou se ¢as od ¢asu ukazat jako nelikvidni, nedostate¢n¢ likvidni nebo
siln€ nestalé.

Likvidni riziko

Ne vSechny cenné papiry ¢i instrumenty, do nichZ budou Fondy investovat, budou kotované nebo
mit pfidélen rating, a jejich likvidita tak miize byt nizka. Dale, nakupy a prodeje takovych cennych
papirtt mohou byt ¢asové naro¢né, a mize tedy dojit k jejich realizaci za neptiznivou cenu.

Kreditni riziko

Neexistuje zadna zaruka, ze emitenti cennych papird nebo jinych instrumentd, do nichz Fond
investuje, nebudou podléhat kreditnim problémiim, které mohly vést ke ztraté nékterych nebo viech
castek investovanych do takovych cennych papirti nebo instrumentt.




Investovani do cennych papirii s pevnym kuponem

Investovani do cennych papird s pevnym kupénem podléha riziku urokovému, sektorovému,
bezpecnostnimu a kreditnimu. Cenné papiry S niz§im ratingem budou obecné nabizet vyssi vynosy
nez cenné papiry Sratingem vys$§im, ¢imZ je kompenzovana snizena bonita a riziko nesplaceni
zavazku, které s sebou tyto cenné papiry nesou. Cenné papiry nizsiho ratingu obvykle odrazeji
kratkodoby vyvoj firmy a trhu do vétsi miry nez cenné papiry vyssiho ratingu, které odrazeji hlavné
fluktuace obecné urovné urokovych sazeb.

Ménové riziko

Aktiva Fondu mohou byt denominovana v jiné mén¢ nez v Zakladni méné¢ Fondu, a zmény ve
sménném kurzu mezi Zakladni ménou a touto danou ménou aktiv mohou vést k poklesu hodnoty
aktiv Fondu vyjadfené v Zakladni mén¢. Nemusi byt mozné ani praktické provadét ménové zajisténi
proti takovym rizikim sménnych kurzi. Investiéni manazer Fondu muze (ale nemusi, nebo nemusi
byt schopen) sniZzovat toto riziko pouzitim finanénich derivatovych nastroju.

Zmény v urokovych sazbdach

Hodnota Podilovych listdt mtize byt ovlivnéna podstatnymi negativnimi pohyby trokovych sazeb.
Hodnota dluhopist a dal§ich dluhovych cennych papiri obvykle stoupa a klesé v dusledku zmén v
urokovych sazbach. Pokles tirokové sazby obecné zvySuje hodnotu existujicich dluhovych nastrojt,
zatimco zvysujici se tirokova sazba obecné snizuje hodnotu existujicich dluhovych nastroji. Zmény
v hodnoté dluhovych nastroji obvykle neovlivni velikost piijmu, ktery z toho Fond ziskava, ale
ovlivni hodnotu Podilovych listd Fondu. Urokové riziko je obecné vétsi u investic s delsi dobou
splatnosti.

Riziko oceriovini

Fond mtize investovat néktera ze svych aktiv do nelikvidnich a / nebo nekétovanych cennych papirt
nebo derivatovych nastrojii. Takové investice ¢i instrumenty budou ocefiovany Rediteli nebo jejich
zastupci v dobré vife a po konzultacich s Investicnim manazerem, a to v souladu s ustanovenimi pro
ocenovani uvedenymi Prospektu.

Riziko rozvijejicich se trhii

Fondy mohou investovat do cennych papirti akciového typu vydanych spole¢nostmi z rozvijejicich
se trhit (emerging markets). Takové cenné papiry mohou zahrnovat vysoky stupei rizika a mohou
byt povazovany za spekulativni. Rizika s tim spojena zahrnuji: (i) vétsi riziko vyvlastnéni,
konfiska¢ni dan€, znarodnéni, a socialni, politické a ekonomické nestability; (ii) maly rozsah
existujiciho trhu s cennymi papiry u emitenti z emerging markets a souéasny nizky nebo neexitujici
objem obchodovani, coz ma za nasledek nedostate¢nou likviditu a nestabilni ceny; (iii) jista natizeni
v téchto zemich, ktera mohou omezovat moznosti Fondu investovat, véetné omezeni investic do
emitent nebo obord, které jsou povaZovany za citlivé pro pfislusné statni zajmy; a (iv) neexistence
rozvinutych pravnich struktur, které reguluji mistni i zahrani¢ni investice a soukromé vlastnictvi.

Rizika spojend s normami pro ucetnictvi, audity a financni reporting: Investofi by méli vzit na
védomi skutecnosti, Ze normy pro ucetnictvi a finan¢ni reporting, praktiky a pozadavky na
zpiistupnéni informaci platné v nékterych téchto zemich, na jejichz trzich mohou nékteré Fondy
investovat, nemusi nutn¢ poskytovat stejnou uroven ochrany Podilnikli a informace pro investory,
jak je tomu obecné na rozvinutéjsich trzich.

Riziko vyporaddani: Spolehlivost systémil pro obchodovani a vypotradani transakci na takovych trzich
a likvidita takovych trhi také nemusi byt stejné jako na rozvinutéjSich trzich, coz mize zvySovat
riziko vyporadani a / nebo mit za nasledek opozdénou realizaci investic provadénych Fondem.

Politické riziko: Investice mohou byt provadény na trzich v zemich, kde existuje riziko politickych
zmén nebo politické nestability, coz by mohlo rovnéz negativné ovlivnit aktiva jednotlivych Fonda.
Likviditni riziko: Investice na emerging markets mohou byt velmi nestabilni a byt negativné
ovlivnény casteCnou nebo uplnou nelikviditou, coz mize mit za nasledek zna¢ny pokles hodnoty
kapitalu nebo muze vést k neschopnosti vyprodat investice z Fondu.

Riziko spojené s Depozitarem: Hodnota aktiv Fondu mize byt ovlivnéna nejistotami, jako jsou
mezinarodni politické rozvoje, zmény ve vladnich zfizenich, zmény v danich, omezeni na zahranic¢ni
investice, repatriace meény, kolisani mény a dalsi zmény v pravnim fadu a v nafizenich v zemich, kde
se mohou provadét investice. Kromé toho legalni infrastruktura a uetnictvi a normy pro audit a
reporting v nékterych zemich, v nichz se mohou provadét investice, nemusi poskytovat stejnou
uroven ochrany investorim nebo nemusi poskytovat stejné informace investorim, jako tomu je




obecné na hlavnich trzich cennych papird. Jelikoz n€které Fondy mohou investovat na trzich, kde
nejsou plné vyvinuty systémy obchodovani, vyporadani a svéfenectvi, mohou byt aktiva Fondu,
ktera jsou obchodovana na takovych trzich a ktera byla svéfena depozitaii na takovych trzich
vystavena riziku za okolnosti, za nichz Depozitai nebude mit Zadnou pravni odpovédnost.

Derivdty - Rizika

Obecné: Ceny derivatovych nastrojii, véetné cen future kontrakti a opci, jsou vysoce nestabilni.
Pohyby v cenach forwardovych, future a dalSich derivatovych kontraktti jsou ovlivnéné, mimo jiné,
urokovymi sazbami, ménicim se vztahem mezi nabidkou a poptavkou, obchodnimi, fiskalnimi,
monetarnimi a burzovnimi kontrolnimi programy a politikou, a narodnimi a mezinarodnimi
politickymi a ekonomickymi udélostmi a postupy. Dale, vlady mohou zasahnout piimo
prostiednictvim regulace ur¢itych trhd, zejména trhi s future kontrakty a opcemi vztahujicimi se
k ménam ¢&i urokové miie. Takové zasahy maji Casto za cil pfimo ovlivnit ceny a mohou, spolu s
dalsimi faktory, zptsobit, ze se vSechny takové trhy zacnou pohybovat rychle stejnym smérem
napftiklad v disledku kolisani urokovych sazeb.

Pouzivani technik a nastroji rovnéz zahrnuje uréitd zvlastni rizika, jako je (1) zavislost na
schopnosti predvidat pohyby cen cennych papird, které jsou ménové zajistovany, a pohybu
urokovych sazeb, (2) $patna korelace mezi pohyby cen derivatl a pohyby cen pfislusnych investic,
(3) skutecnost, ze dovednosti potiebné k vyuziti té€chto nastroji se lisi od dovednosti potfebnych k
vybéru cennych papirG do Fondu, (4) mozna absence likvidniho trhu pro dany konkrétni nastroj v
konkrétni dobu, (5) mozné problémy jakozto disledek neocekavaného pouziti pravnich prostredka
nebo jakozto diisledek neprosaditelnosti kontraktu.

Riziko sprdvy: Derivatové produkty jsou vysoce specializované nastroje, které vyzaduji jiné
investiéni techniky a analyzy rizik neZ nastroje spojené s akciemi a dluhopisy. Vyuziti derivat
vyZaduje porozumét nejen podkladovym nastrojim, ale také vlastnim derivatim i za situaci, kdy
neni mozné sledovat vykonnost tohoto derivatu za v§ech moznych trznich podminek.

Kreditni riziko: Pouziti derivatovych nastroji zahrnuje riziko, ze dojde ke ztraté¢ v disledku
neschopnosti druhé strany (obvykle oznacované jako ,protistrana®) provést v ramci Kontraktu
pozadované platby nebo jinak dodrzet podminky kontraktu.

Riziko likvidity: Riziko likvidity nastava tehdy, pokud je ur¢ity derivatovy nastroj obtizné koupit
nebo prodat. Pokud je derivatova transakce obzvlasté velka nebo pokud je pfislusny trh nelikvidni
(coZ je ptipad mnoha individualné dojednanych derivati), nemusi byt mozné provést transakci nebo
zlikvidovat pozici ve vhodnou dobu nebo za vyhodnou cenu.

S Fondem Generali PPF Commodity Fund jsou spojena nasledujici dodatec¢na rizika:

Exchange traded commodities (ETC): Podilnici by méli vzit na védomi, ze mnoho ETC ptedstavuji
kreditni riziko jednotlivych emitentd.

Indexové certifikaty: Podilnici by méli vzit na védomi, Ze indexové certifikaty podléhaji riziku
uvérového selhani emitenta. Také by méli vzit na védomi, Ze pokud cena piislusného podkladového
instrumentu klesa, klesa i hodnota certifikatu.

Exchange traded note (ETN): kredibilita ETN neni sama o sobé hodnocena, ale misto toho je
posuzovana dle bonity emitenta. ETN nabizi investi¢ni expozici do trznich sektort a t¥id aktiv, které
mohou byt obtizné dosazitelné za ptiméfené naklady prostiednictvim jinych typu investic.

S Fondem Generali PPF Emerging Europe Fund jsou spojena nésledujici dodate¢na rizika:

Investice v Rusku:

Zatimco zasadni reformy tykajici se investovani do cennych papirt a regulace byly zahajeny v
poslednich letech, stale se mohou vyskytovat nékteré nejasnosti v interpretaci a nesrovnalosti v jejich

provadéni. Monitoring a prosazovani platnych ptedpist, zlstava nejisté.

Nekteré zaknihované cenné papiry v Rusku poskytuji jako jediny doklad o vlastnictvi vedeni jména
akcionafe na seznamu akcionafu spole¢nosti cenné papiry vydavajici. Koncept povinnosti opatrovani
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neni dobie zakotven, a akcionafi tak mohou utrpét fedénim nebo ztratou investice z divodu jednani
vedeni bez uspokojivého opravného prostredku. Pravidla upravujici corporate governance nejsou
vyvinuté, a proto mohou nabidnout jen minimalni ochranu mensinovych akcionati.

Udaje o vykonnosti
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Production
Fund

Vykonnost fondu v obdobi od 1.4.2010 do 31.3.2011.

Vynosy jsou o¢istény od dani a poplatki. Udaje o vykonnosti nezahrnuji vstupni a vystupni
poplatky. Minula vykonnost nezarucuje budouci vykonnost.

Profil typického
investora

Generali PPF Cash & Bond Fund

Fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji dosahnout vys$siho vynosu, nez je nabizen na
terminovanych vkladech a dalSich bézn¢ dostupnych nastrojich penézniho trhu a fondy penézniho
trhu. Tento Fond je vhodny pro investory, ktefi zamysleji investi¢ni horizont od Sesti mésicti do
jednoho roku. Vzhledem k tomu, ze Fond miZe investovat rovnéz do dluhopist, investoti by méli
vzit na védomi moznost ztraty v ptipad¢ vyraznych pohybti urokovych sazeb.

Generali PPF Corporate Bond Fund

Fond je vhodny pro investory, kteti chtéji dosahnout vys$siho vynosu, nez je nabizen na vladnich
dluhopisech a terminovanych vkladech, a jsou ochotni podstoupit zna¢né kreditni riziko. Tento Fond
je vhodny pro investory, ktefi zamysleji pfinejmensim tfilety investi¢ni horizont.

Generali PPF Global Brands Fund

Fond je vhodny pro zkuSené investory, jejichz cilem je zvysit hodnotu svého kapitalu investovanim
do regionaln¢ diverzifikovaného portfolia akcii, a ktefi jsou si védomi svych mozZnosti a
podstupovanych rizik. Investor by mél mit zkusenosti s volatilitou investic. Vzhledem k vyss§i mite
rizikovosti, které je bézna pfi investicich do akcii, je Fond ur€en pro investory, ktefi jsou schopni
piijmout doCasnou ztratu — tedy pro investory, kteti si mohou dovolit dat stranou investovany kapital
po dobu alespon péti az sedmi let.

Generali PPF New Economies Fund

Fond je vhodny pro zkuSené investory, jejichz cilem je zvysit hodnotu svého kapitalu investovanim
do cennych papirti v prislusném ekonomickém sektoru, a ktefi jsou si védomi svych moznosti a
podstupovanych rizik. Investor by mél mit zkuSenosti s volatilitou investic. Vzhledem k vyssi mite
rizikovosti (kterd zde pfekracuje prumeér v investicich do akcif), je Fond urcen pro investory, ktefi
jsou schopni pfijmout dodasnou ztratu — tedy pro investory, ktefi si mohou dovolit dat stranou
investovany kapital po dobu alespon péti az sedmi let.

Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund

Fond je vhodny pro zkuSené investory, jejichz cilem je zvysit hodnotu svého kapitalu investovanim
do investi¢nich cennych papirti v ptislusném ekonomickém sektoru, a ktefi jsou si védomi svych
moznosti a podstupovanych rizik. Investor by mél mit zkusenosti s volatilitou produktt. Vzhledem
k vysoké nadprimérné mife rizikovosti (ktera zde piekracuje primér v investicich do akcif), je Fond
uréen pro investory, ktefi jsou schopni pfijmout do€asnou ztratu — tedy je vhodny pro investory, ktefi
si mohou dovolit dat stranou investovany kapital po dobu alespoii péti az sedmi let.

Generali PPF Commodity Fund
Fond je vhodny pro zkuSené investory, jejichz cilem je zvysit hodnotu jejich kapitalu investovanim
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do investi¢nich cennych papirQ, které sleduji ceny komodit, ktefi jsou si védomi svych mozZnosti a
podstupovanych rizik. Investor by mél mit zkusenosti s produkty, které mohou mit vysokou
volatilitu. Vzhledem k nadprimérnému stupni rizika je tento Fond urCen investorim, ktefi jsou
schopni pfijmout docasnou ztratu; je tedy vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit
investovany kapital na dobu alespon péti az sedmi let.

Generali PPF Emerging Europe Fund

Fond je vhodny pro zkuSené investory, jejichz cilem je zvysit hodnotu jejich kapitdlu investovanim
do akcii spole¢nosti ze zemi Emerging Markets zaméfenych na region Stéedni, Vychodni a
jihovychodni Evropu vcetné spravovanych tzemi a ktefi jsou si védomi moznych vynost a rizik
spojenych s témito investicemi. Fond miZe byt vysoce volatilni vlivem své investiéni politiky.
Vzhledem k nadprimérnému stupni rizika (ptekracujici pramér akciovych investic), je tento Fond
urcen investoram, ktefi jsou schopni pfijmout docasnou ztratu a je tedy vice vhodny pro investory,
kteti si mohou dovolit odlozit investovany kapital na dobu alesponi péti az sedmi let.

Politika vyplaceni
vynost

Vsechny Fondy budou reinvestovat veskery sviij piijem a zisky a neni zamysleno vyplaceni
dividend.

12




Poplatky a vydaje

Vydaje Podilniku vztahujici se na v§echny

Fondy
Maximalni Poplatek za nakup

Maximalni Poplatek za odkup (% NAV
pripadajici na Podilovy list)

Poplatek za prestup

Roc¢ni provozni vvdaje

Roc¢ni Administratorsky poplatek splatny z aktiv
kazdého Fondu nepiekroci:

Roéni Depozitarsky poplatek splatny z aktiv
kazdého Fondu nepiekroéi:

Rocni Poplatek investiénimu manazerovi
splatny z aktiv kazdého Fondu nepiekroci:

Roc¢ni Distributorsky poplatek nepiekroci:

Generali PPF Cash & Bond Fund

Generali PPF Corporate Bonds Fund

Generali PPF Global Brands Fund

Generali PPF New Economies Fund

Generali PPF Oil Industry & Energy Production
Fund

Generali PPF Commodity Fund

Generali PPF Emerging Europe Fund

Hotovostni  vydaje Investicniho Manazera,
Administratora, Distributora a Depozitare
(v€etné vydajt jakéhokoli sub-depozitafe) jsou
splatné z aktiv ptislusného Fondu.

Objektivni kritéria (napf. Minimalni ndkup), na
nichz jsou zalozeny rozdily v poplatcich v ramci
dané Ttidy, jsou dostupné v Prospektu. Poplatky
a provozni vydaje Spole¢nosti jsou podrobnéji
popsany v kapitole “Poplatky a vydaje” v
Prospektu.

Podilnikiim muize byt u¢tovan Poplatek za nakup
ve vysi az 5% z Cisté hodnoty aktiv
nakupovanych Podilovych listt.

Neni zamysleno uctovat Poplatek za odkup.

Bez ohledu na vyse uvedené jsou Reditelé
opravnéni uctovat Poplatek za odkup max. 3 % z
¢isté hodnoty aktiv za Podilovy list, pokud maji
davod véfit, ze Podilnik zadajici o odkup se snazi
jakoukoliv formou o arbitraz na vynos z
podilovych listd Fondu.

Podilnikim mutize byt u¢tovan Poplatek za prestup
az do vyse 5% z ¢isté hodnoty aktiv
nakupovanych Podilovych listt, které maji byt
vydany v novém Fondu.

0.07% z cisté hodnoty aktiv kazdého Fondu,
av$ak minimalné EUR 27,000 ro¢né (plus DPH,

je-li)

0.02% z pramérné Cisté hodnoty aktiv kazdého
Fondu, av§ak minimalné¢ EUR 3,500 ro¢né (plus
DPH, je-li)

0.50% z cisté hodnoty aktiv kazdého Fondu

0.61% z Cisté hodnoty aktiv Fondu
1.11% z ¢isté hodnoty aktiv Fondu
1.61% z ¢isté hodnoty aktiv Fondu
1.61% z ¢isté hodnoty aktiv Fondu
1.61% z ¢isté hodnoty aktiv Fondu

2.41% z cisté hodnoty aktiv Fondu
2.41% z cisté hodnoty aktiv Fondu

Poplatek zaloZeny na celkovém procentudlnim
podilu ma poskytnout sumarni castku
poplatktl splatnych danym Fondem, které jsou
zalozené na procentudlnim podilu Cisté
hodnoty aktiv Fondu a které se tudiz budou
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zvétSovat v absolutni hodnoté zaroven se
zvétSovanim velikosti Fondu. Investofi by si
méli uvédomit, Ze Administrator si bude
rovnéz uctovat minimalni fixni poplatek a ze
Fondy budou mit kromé toho je§t¢ mnozstvi
dalsich nakladd, jejichz podstatné soucasti
jsou uvedeny vySe. Kromé toho by si investofi
meéli uvédomit, ze Poplatky zalozené na
celkovém procentudlnim podilu nezahrnuji
vydaje hrazené v hotovosti  Depozitafi,
Administratorovi, Investi¢cnimu manazerovi a
Distributorovi. Skute¢né provozni naklady
Fondu budou tudiz vyS$$i, nez jsou tyto
Poplatky zaloZené na celkovém procentudlnim
podilu.

Poplatek zalozeny na celkovém procentudlnim
podilu bude pro jednotlivé Fondy nasledujici:

Generali PPF Cash & Bond Fund 1.2% z ¢isté hodnoty aktiv Fondu
Generali PPF Corporate Bonds Fund 1.7% z ¢isté hodnoty aktiv Fondu
Generali PPF Global Brands Fund 2.2% z ¢isté hodnoty aktiv Fondu
Generali PPF New Economies Fund 2.2% z ¢isté hodnoty aktiv Fondu
Generali PPF Oil Industry & Energy 2.2% z ¢isté hodnoty aktiv Fondu
Production Fund

Generali PPF Commaodity Fund 3.0% z Cisté hodnoty aktiv Fondu
Generali PPF Emerging Europe Fund 3.0% z ¢isté hodnoty aktiv Fondu

Koeficient celkovych vydaji (TER) | V soucasné dobé néni k dispozici

Koeficient obratkovosti aktiv V soucasné dobé néni k dispozici
(PTR)
Zdanovani Reditelé byli obeznameni s tim, e Spole¢nost je kvalifikovana jako investi¢ni subject tak, jak je to

definovano v Sekci 739B Zakona o konsolidaci dani z roku 1997 ve znéni pozd¢jsich predpist, a
nebude tak podléhat irské dani z pfijml nebo dani z kapitalovych vynost. Nicmén¢ dafiova povinnost
mize vzniknout v disledku “zdanitelné udalosti”. Zdanitelnad udalost zahrnuje provedeni jakékoli
platby Podilnikim nebo jakékoli zpenéznéni, odkup, zruSeni nebo pridéleni Podilovych listd
Spole¢nosti za Gcelem uspokojeni ¢astky dan€ ze zisku vzniklého z takového prevodu. Potencidlni
investori by méli konzultovat se svymi vlastnimi profesionalnimi poradci oblast zdafnovani v
disledku nabyvani, drzby a prodeje Podilovych listi a z prijmu vyplacenych dividend
Vv souladu se zakony platnymi v prisluSnych jurisdikcich jejich obc&anstvi, rezidenstvi nebo
daniového domicilu.

Zverejiiovani hodnoty
Podilovych lista

Hodnoty Podilovych listd jsou dostupné v sidle Administratora a Distributora a na internetovych
strankach www.generali-ppf-invest.eu a mohou byt zvefejiiovany v novinach v jurisdikcich, kde jsou
tyto Podilové listy nabizeny.

Jak koupit/prodat
Podilové listy

O nakup ¢i prodej Podilovych list lze zazaddat kazdy Obchodni den formou podéani Zadosti
Distributorovi a jejimu naslednému pieddni Administratorovi nebo pfimo u Administratora na jeho
obchodni adrese ne pozdéji nez v 16:00 hodin irského casu v Obchodnim dni.

RBC Dexia Investor Services Ireland Limited
George’s Quay House

43 Townsend Street

Dublin 2

Irska republika

Tel:  00-353-1-440 6555
Fax: 00-353-1-613 0401
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Doplitujici dalezité
informace

Financni Regulator
Central Bank of Ireland, Dublin, Irska republika (www.centralbank.ie)

Sidlo

33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irska republika

Promotér a Distributor

CP INVEST investiéni spole¢nost, a. s
Na Pankraci 1658/121

140 21 Praha 4

Ceska republika

Investicni Manazer

Generali PPF Asset Management, a. s.
Evropska 2690/17

P.O. Box 177

160 41 Praha 6

Ceska republika

Depozitar

RBC Dexia Investor Services Ireland S.A. Dublin Branch
George’s Quay House

43 Townsend Street

Dublin 2

Irska republika

Administrator

RBC Dexia Investor Services Ireland Limited
George’s Quay House

43 Townsend Street

Dublin 2

Irska republika

Auditor
PriceWaterhouseCoopers
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irska republika

Reditelé

David Hammond
Tara Gordon
Alexandra Talifova
Karel Novak
Radek Moc

Dokumenty dostupné k prohlédnuti
Kopie Prospektu, Zjednoduseného prospektu, Zakladaci listina a Stanovy jakmile budou zvefejnény;
posledni vyroéni a posledni pololetni zpravy mohou byt obdrzeny zdarma od Distributora.
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